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TOM TAT

Dong vén dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI) ngay cang déng vai tro quan trong trong qua trinh
phat trién va tang trudng kinh té & Viét Nam. Tuy nhién, dudi ap luc canh tranh ngay cang gay gat
trong thu hut FDI, nguén vén nay cé thé bi anh hudng bai nhiéu yéu t6 khac nhau. Nghién ciu
nay dugc thuc hién nhdm danh gia mét cach téng thé tac dong clia 07 hiép dinh thuong mai tu
do (FTA) va cac yéu t6 kinh t€ vi mo, thé ché khac dén dong von dau tu truc tiép nudc ngoai tai Viét
Nam trong giai doan 2000 - 2023. Théong qua viéc do luong tac dong clia cac FTA dua vao dé sau
cam két cing mo hinh trong luc va phuong phap udc lugng FGLS trén di liéu bang clia 21 qudc
gia déi tac dau tu, két qua nghién cliu cho thay cac FTA dugc dua vao xem xét cé tac dong khac
biét mot cach dang ké dén dong vén FDI tai Vit Nam trong giai doan nghién cuiu, tly thudc vao
muc dé rang budc phap ly va pham vi diéu chinh cta tting hiép dinh. Bén canh dé, quy moé nén
kinh t& (GDP), chénh léch GDP binh quan dau ngudi, lam phat va chat lugng thé ché tai Viét Nam
¢6 tac dong tich cuc dén bién phu thudc trong khi khodng cach dia ly co tadc dong tiéu cuc. Song
song véi do, lai sudt thuc va quy md nén kinh té ctia Viet Nam cling cho thay dnh hudng tich cuc
dén dong vén FDI khi xét dir liéu tré mot nam, phan anh xu hudng nha dau tu dua vao thong tin
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kinh té trong qud khit khi dua ra quyét dinh.

Tu khoa: Hiép dinh thuong mai tu do, FTA, dau tu truc ti€p nudc ngoai, FDI, Viet Nam

GIGI THIEU

Trong qué trinh tdi co cdu nén kinh t& ngudn vén
dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI) da va dang trd
thanh dong luc quan trong cho tang trudng kinh té
clia nhiéu quéc gia, trong d6 ¢ Viét Nam!. Theo Bo
K& hoach & Piu tu, téng vén FDI tich luj vao Viét
Nam tinh dén hét ndm 2024 dat gan 503 ty USD véi
s6 von thuc hién luy ké 1a 322 ty USD, gitp Viét Nam
trg thanh mot trong 15 quéc gia dang phat trién thu
hit v6n FDI nhiéu nhat thé gi6i>.

Bén canh ddu tu, thuong mai quéc t€ ciing da trg
thanh mot trong nhiing tru cdt quan trong trong qué
trinh cong nghiép ho4, hién dai hod dit nudc & Viét
Nam. Trong ndm 2025, 14n dau tién kim ngach xuét
nhéap khéu ctia Viét Nam dat trén 930 ty USD?. Két
qua nay c6 dugc la nho vao qué trinh hoi nhap kinh
té€ qudc t€ sdu rong va toan dién ctia Viét Nam. Tinh
dén hét thang 2/2025, Viét Nam da ky két va thuc thi
17 Hiép dinh thuong mai tu do (FTA) song song véi
qué trinh dam phéan 02 FTA khdc. Cac FTA ma Viét
Nam tham gia c6 mang luéi déi tac trai rong & hau hét
cac chau lyc véi khoang 60 nén kinh té€ c6 téng GDP
chiém gin 90% GDP toan ciu?. Viét Nam ciing la
qudc gia duy nhat ky két FTA véi tat ca cac d6i tac kinh

t€ 16n trén thé€ giéi nhu: Hoa Ky, Nhat Ban, Trung
Quéc, EU, Vuong quéc Anh va Lién bang Nga®.

O nhiéu FTA, cic bén d6i tac dang ngay cang danh sy
quan tdm nhiéu hon cho céc thoa thuén c6 lién quan
dén khia canh d4u tu bén canh cic néi dung truyén
thong nhu thuong mai hang hod hay thuong mai dich
vu. Thuc té nay da gitip cho méi quan hé gitia cac FTA
v6i dong vén FDI & nhiéu qudc gia trd nén hién hiiu
hon ®13, Nhiéu nghién ctu da dugc thyc hién vé chi
dé nay cho thdy nhiéu FTA c6 tdc dong tich cuc téi
dong von FDI nhd cai thién moi trudng ddu tu va ting
két n6i thi trudng 2. Tuy nhién, cic tac dong nay la
khong dong nhdt, tiy thudc vao miic d6 hoi nhép cta
tiing qudc gia va muic do canh tranh néi khoi gitia cac
thanh vien 71113,

KHUNG PHAN TiCH & LUOC KHAO
NGHIEN CUU

Vé dong von du tu tryc tiép nudc ngoai (FDI), OECD
nhén dinh ring hinh thic dau tu nay 1a hoat dong dau
tu nham muc dich dat dugc nhiing lgi ich lau dai va
gianh quyén quan ly thyc sy trong mét doanh nghiép
nudc ngoai qua viéc nha dau tu s& hitu ¢ phin déng
ké (thudng 1a 10% tr& lén) . Trong khi d6, WTO

Trich dan bai bao nay: Hién N T D, Duyén N T N, Nhung N TK, Ngoc TV K, Quyén N T, Giang H T N. Danh
gia tac dong chia cac hiép dinh thuong mai tu do (FTA) dén hoat déng dau tu truc ti€p nudc ngoai
(FDI) tai Viéet Nam. VNUHCM J. Econ. Bus. Law. 2026; 10(3):7044-7053.
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thi cho rang FDI xay ra khi mot nha dau tu tit quoc
gia nay x4y dung co s§ san xudt hodc mua tai san tai
quéc gia khdc véi muc dich quan Iy 1au dai va thu loi
nhuan !°. Nhu vdy, c6 thé thdy ring FDI 1a mot khéi
niém cé do md& cao, dugc dinh nghia khac nhau tuy
theo cach thitic tiép can nhung déu nhdn manh dén
viéc chuyén giao von nham kiém sodt hodc anh hudng
dén doanh nghiép tai qudc gia tiép nhan.

D6i vé6i hinh thitc dau tu nay, d6 c6 thé 1a von FDI
vao (inward) va von FDI ra (outward), trong d6 vén
FDI vao la gia tri ddu tu tryc ti€p vao trong nudc do
cac nha dau tu khong thudng tra tai nén kinh t€ bao
céo thuc hién con von FDI ra la gia tri dau tu truc tiép
ra nuéc ngoai do ngudi cu tru ctia nén kinh té bao
cdo thyc hién cho céc nén kinh té bén ngoai '°. Dong
von FDI (FDI flows) phan anh céc giao dich phat sinh
trong ky tham chiéu, con lugng v6n FDI tich liy (FDI
stock) thé hién t6ng gid tri ddu tu tai thoi diém két
thic ky!'”. Trong nghién ctiu nay, FDI dugc hiéu 1a
lugng von dau tu truc tiép nudc ngoai tich liay vao Viét
Nam (inward FDI stock).

Vé cac hiép dinh thuong mai tu do (FTA), khai niém
nay dugc WTO dinh nghia 1a “Thuong mai néi khoi
dugc mién thué, nhung céc thanh vién ty thiét lap
thué quan d6i v6i hang nhap khiu ti cac nude khong
phai thanh vién” '8, Cac FTA dugc thiét lap trén co
s& chinh sidch thuong mai ty do, qua d6 tao ra moi
truong thudn 1gi cho su luu théng cta thuong mai
toan cdu. Dic biét, cac FTA hién nay da mé rong
pham vi bao gom cac cam két vé tu do hda déu tu,
chuyén giao cong nghé, bao vé lao dong va moi truong
bén canh cdc ndi dung truyén théng nhu thuong mai
hang hoa va thuong mai dich vu.

V6i vai trdo ngdy cang quan trong ctia ca déu tu va
thuong mai qudc té, sy quan tdm clia cic bén c0 lién
quan d6i v6i méi quan hé gitia FDI va FTA dang ngay
cang gia ting. Nhiéu nghién ctiu chi ra ring cdc FTA
gitip cdi thién moi truong dau tu, gidm rai ro phap
1y, m& rong quy mé va tiém ning thi truong®'2. Tai
Viét Nam, mot s6 nghién ctiu ciing da chi ra ring cac
FTA, dic biét 1a cac FTA thé hé mé6i nhu EVFTA da
g6p phén cai thién moi trudng dau tu va gia tang thu
hut FDI, nhit la FDI theo chiéu doc (vertical FDI) nho
1gi thé chi phi san xuét canh tranh 2%, Ngoai ra, cic
FTA con c6 thé thic ddy thuong mai va lién két chubi
cung ting, tao diéu kién cho FDI theo chiéu doc 32!,
Bén canh do, hinh thitc hgp tic nay con cé thé tao ra
hiéu ting chuyén huéng hodc tao lap dau tu tuy vao
muc dO canh tranh noi khéi va dic diém thi trlic‘jng9.
Tuy nhién, ciing c6 mot s6 nghién ctiu nhin dinh ring
khong phai FTA nao ciing mang lai tdc dong tich cuc.
Theo d6, mot s6 FTA da phuong c6 thé lam gidm FDI
vao Viét Nam do doanh nghiép chuyén sang tan dung

uu dai thué quan d€ d8y manh xuét khiu truc tiép thay
vi mé& rong ddu tu sin xudt tai chd”. Véi s6 lugng va
pham vi clia cic FTA ma Viét Nam da va dang tham
gia, cin thiét xem xét mot cdch toan dién moéi lién hé
va muc d¢ tdc dong ctia cac hiép dinh thuong mai tu
do dén hoat dong dau tu truc tiép nudc ngoai tai Viét
Nam.

PHUONG PHAP VA NGUON DU LIEU
NGHIEN cUU

Phuong phap nghién ctu

Trong thoi gian gin day, su gia tdng s6 lugng cac FTA
da thuc déy cac nghién ctiu vé tdc dong ctia chung d6i
v6i dong von FDI béng céch stt dung mo hinh trong
Iyc mé rong (Extended Gravity Model) 9:13,2022 Mg
hinh trong lyc trong kinh t€ ctia Tinbergen cho ring
dong thuong mai gitta hai nén kinh té (F;;) ty1é thuan
v6i quy mo kinh t€ duge do ludng bang GDP cua céac
qudc gia d6i tac (M; * M) va ty 1é nghich v6i khodng
cach dia ly (D; j) gitia ching (mo6 hinh 1) 23,

Mi*Mj

Lij=Gx (o1)

ij

Ngoai viéc phan dnh tic dong ctia quy mo nén kinh t&
va khodang cach dia ly, mé hinh 1 con c6 thé giup xac
dinh cdc yéu t6 hip din FDI gitia cdc qudc gia. Wang
va cong sy chi ra ring mo hinh truyén théng thudng
gid dinh diéu kién thuong mai ty do, tuy nhién, cac
yéu t6 nhu khac biét thé ché van c6 thé tac dong déng
ké dén dong von FDI 22 Do d6, viéc diéu chinh moé
hinh trong luc g6c d€ phan dnh chinh xdc hon tac
dong ctia FTA 14 cin thiét®.

Trén co s clia mo hinh trong luc mé rong, nghién
ctiu nay bén canh viéc danh gid miic d6 tac dong ctia
cac FTA d6i v6i dong von FDI vao Viét Nam con
dong thoi xem xét tdc dong clia mot s bién s6 kinh
t€ vi mo khac (quy mo nén kinh té, khoang cach dia
ly, ty gid hoi doai, lam phat, 1ai sudt, chéit lugng thé
ché) dén bién phu thudc. Cac yéu t6 nay da dugc su
dung trong nhiéu nghién ctu c6 lién quan dén chu
dé nay8-10:19.2024-31 Ty 46, mé hinh nghién ctiu dé
xudt dugc thé hién nhu trong mé hinh 2 bén dudi.

ln(FDI\/N,';) = ﬁo+ﬁl ln(GDPVN;)—f—ﬁz(GDP,-,) +ﬁ3 |DIFF

+B4In (ERynir) + BsIn (DISTy i) + BsGOVy
+B7GOVy + Bgin fyn: + Boin fir + BroRIRy

+ﬁ1 1\EVFTAdepthy i + ﬁ]zCPTPPdepthNit
+ﬁ13RCEPPd€pthVN,‘t + BMAKFTAdethVN”
+B15sAJCEPPdepthyni; + BieAANZFTAdepthy yis
+B17ACFTAdepthynir + Uyne + Evnic

Nghién ctiu ndy 4p dung cach tiép cdn mdi khi do
ludng tac dong cta cac FTA thong qua bién tuong tac
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FTAgepn gitia do sau cam két ctia hi¢p dinh va mot
bién gia nhi phan, trong d6 bién gia nhén gid tri 1 néu
Viét Nam la thanh vién ctia hiép dinh va nhan gia tri
13 0 néu ngugc lai. Trén thuc té, cic FTA khac nhau
dang ké vé s6 lugng, pham vi diéu khoén va linh vuc
diéu chinh, phan dnh miic d6 bao quat va rang budc
phép ly khéc nhau ctia tiing hiép dinh. Nhiéu nghién
cttu cho ring viéc chi st dung bién gid (dummy vari-
ables) chua dt d€ phén anh toan dién tic dong ctia cac
FTA, do d6 cich tiép cén trong nghién ctiu nay gitp
ndm bét chinh xdc hon muic do rang budc phép ly va
pham vi diéu chinh ma Viét Nam thuc su chiu anh
hudng & tiing hiép dinh?.
Theo phuong phép ctia Carril-Caccia, d6 sau cla
mot FTA dugc xéc dinh bang ty 1é s& diéu khoan
thuc té€ co trong hiép dinh gitia Viét Nam va quoc
gia i tai ndm t so v6i tong s6 diéu khoan t6i da
trong toan by miud. Trong nghién ciiu nay, cic
bién AANZFTAdepth, ACFTAdepth: AKI:‘"I‘Adepth7
AJCEPepin, CPTPPgepin, EVFTA gepin
VaRCEPdepth
dai dién cho d6 sau ctia 07 FTA tuong ting ma Viét
Nam tham gia, dugc ky vong mang lai tac dong tich
cuyc t6i dong von FDI vao Viét Nam (xem Bang 1). Véi
céc bién s6 con lai trong mo hinh nghién ctiu, cic yéu
t6 dugc ky vong c6 tac dong tich cuc dén bién phu
thudc ngoai trii bién ty 1¢ lam phat ctia Viét Nam, ty
1é lam phat ctia qudc gia doi tac, lai sudt thuc clia Viét
Nam va khodng cach dia ly (xem Bang 1).
Sau khi thuyc hién cac budc kiém dinh lya chon mo
hinh véi uéc lugng OLS, FEM, REM va FGLS, nghién
ctu tién hanh thyc hién hai udc tinh bd sung, bao
gém:
(i) Phan tich d¢ tré: St dung di liéu tré mot ky cho cic
bién doclap nham phan anh dic di€ém ring quyét dinh
FDI thudng dua trén thong tin cla giai doan trudc,
qua d6 ting cudng do tin cdy va tinh nhat quan cta
m6 hinh3? . Riéng bién GOV khong ap dung d¢ tré
do moi trudng thé ché c6 tac dong mang tinh cdu tric
va tiic thoi dén quyét dinh dau tu, nén viéc gitt nguyén
gid tri hién tai giip mo hinh phan anh st hon cac thay
d6i chinh sach 33,

(i) Udc lugng riéng phdn: St dung l4n lugt ting
FTAgepnriéng 1€ trong mé hinh 2 d€ xem xét tac
dong cua ting FTA d6i véi lugng von FDI vao Viét
Nam trong giai doan nghién ctu.

Nguén dirliéu

Dbé thuc hién céc ky thuét udc lugng phi hop, nghién
ctu st dung bo di liéu bang thu thép ti WB, GSO,
VCCI va CEPII - GeoDist v6i téng s6 504 quan st
cta 21 quéc gia doi tac dau tu thudc 07 hiép dinh
thuong mai ty do, bao gom Hiép dinh Thuong mai Ty

do ASEAN - Australia - New Zealand (AANZFTA),
Hiép dinh Thuong mai Ty do ASEAN - Trung Qudc
(ACFTA), Hiép dinh Thuong mai Tu do ASEAN -
Han Quéc (AKFTA), Hiép dinh D6i tac Kinh té Toan
dién ASEAN - Nhit Ban (AJCEP), Hiép dinh Dé6i
tac Toan dién va Tién b xuyén Thai Binh Duong
(CPTPP), Hiép dinh Thuong mai Tu do gitia Viét
Nam va Lién minh Chau Au (EVFTA), Hiép dinh Déi
tac Kinh t€ Toan dién Khu vuc RCEP. Céc qudc gia
dugc lya chon chiém ty trong dang ké (khoang 70%)
trong t6ng nguén vén FDI dau tu vao Viét Nam trong
giai doan 2000 - 2023 nhim dam bao tinh dai dién>*.

KET QUA NGHIEN CUU & THAO
LUAN

Dii liéu thong ké mo ta cho thdy vén FDI c¢6 gia tri
trung binh khodang 21,16 v6i d¢ 1éch chuén 1,89, phan
anh mic bién dong tuong déi gitia cac cdp quan sat.
Quy mo kinh t€ ctia Viét Nam va cac ddi tac 1an lugt
6 gia tri trung binh khoang 25,64 va 26,88, trong khi
chénh léch GDP gitia hai bén dat trung binh 2,70. Ty
gid va khoang cach dia ly c6 gid tri trung binh 1an lugt
la 8,34 va 8,49, cho thdy sy khac biét ding ké vé diéu
kién kinh té - dia ly. Céc bién thé ché va vi mé nhu
lam phat va lai sudt thuc cta Viét Nam c6 muc dao
dong tuong do6i 16n, dac biét 1ai suit thuc dao dong
ti -20,5 dén 9. Muic d6 cam két trong cac FTA cd
st khac nhau ro rét, trong d6 ACFTA va AKFTA c6
do sau trung binh cao hon so v6i EVFTA, CPTPP va
RCEP.

Phén tich tuong quan cho thdy di liéu khong gip
hién tugng da cdng tuyén (VIF trung binh la 6.89)
ciing nhu khong xudt hién hién tugng phu thudc chéo
thong qua kiém dinh Pesaran (p_value = 1.3827).
Kiém tra tinh diing bang phuong phép Im-Pesaran-
Shin cho thdy bién GDPyy; dling & sai phan béc 1
(p_value = 1.0000). Két qua udc lugng cho thdy FEM
1a mo hinh phu hgp hon sau cdc kiém dinh lya chon
gitia OLS, FEM va REM. Tuy nhién, dii liéu xay ra hién
tugng phuong sai sai s6 thay déi va tu tuong quan,
lam suy gidam do tin cdy cia mé hinh FEM. Do d6,
mo6 hinh FGLS dugc lya chon d€ khic phuc cic vin
dé nay va dam bao d¢ tin cdy clia udc lugng. Bo dit
liéu st dung cho nghién ctiu dép ting diéu kién thuc
hién kiém dinh FGLS v6i T > N (T = 24, N = 21) 333,

Két qua phan tich dé tré

Két qua kiém dinh FGLS dugc thuc hién cho 2 trudng
hop: (i) dii liéu thong thuong va (ii) di liéu véi do tré
1 ndm dugc trinh bay chi tiét trong Bang 2 nhu sau:
Két qua kiém dinh FGLS cho di liéu thong thuong
va dit liéu tré 1 ndm cho thdy cdc FTA nhin chung c6
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Bang 1: M ta cac bién dugc st dung trong nghién ciu

Bién DPinh nghia Ky vong Cac nghién citu lién quan

FDIvnic Lugng von FDI lay ké chay vao Viét Carril-Caccia (2020); Bae &
Nam tif quéc gia i tai ndm t Jang (2013); Kahouli & Mak-

touf (2015)

GDPyne T6ng san ph&m quéc noi, dai dién cho + Yoo (2016); Duong, Holmes
quy mo kinh t€ ctia Viét Nam/quéc & Strutt (2020); Carril-Caccia
giaitai ndm t (2020); Truong, Friday & Pham

(2024)

GDPy +

ERvynit Ty gid hoi dodi song phuong danh + Urata (2015) McCloud, Del-
nghia gitia Viét nam va qudc gia i tai gado & Jin (2024) Hong & Ali
nam t (2020)

GOVynt Chédt lugng thé ché cta Viét + Hoang, Tran & Dong (2015);
Nam/quéc gia i trong nim t, Le (2017); Teeramungcalanon,
dugc biéu dién qua trung binh ctia Chiu & Kim (2020)
sdu chiéu cua Chi s6 Quaén tri Toan
cau (WGI) do WB cung cép

GOV +

infyng Ty 1é lam phét ctia Viét Nam/quéc gia - Astatiani (2023) Hong & Ali
i tai thoi diém t (2020); Urata (2015)

infy -

RIRyn¢ Lai suét thuc té€ ctia Viét Nam tai thoi - Zebua & Nasrudin (2016);
diém t Imansyah & Nasrudin (2016)

DIFFynit Khoang céch kinh té gitia Viét Nam + Yoo (2016) Le (2017) va Carril-
va qudc gia i, dugc biéu dién béing Caccia (2020)
logarit tu nhién don gidn ctia chénh
léch thu nhép binh quin diu ngusi
gitia Viét Nam va qudc gia i tai ndm t

DISTvnit Khoang cach dia ly gitta tha d6 ctia - Tinbergen (1962); Hoang, Tran
Viét Nam va thu d6 quéc gia i trong & Dong (2015); Le (2017)
nam t

EVFTAdeptn, CPTP- Bién FTAdepth dugc x4y dung bing + Carril-Caccia (2020) Medvedev

Paepthy,  RCEPdepths
AKFTA gepths AJ-
CEPgepth» AANZEF-
TAdgepth, ACFTAdepth

cach nhan bién gia X (0/1) véi bién
depthX tuong ting véi tiing FTA,
trong do:

o X 1a bién gia nhéan gia tri 1 néu Viét
Nam la thanh vién cta FTA va nhan
gid tri 0 néu khong 1a thanh vién;

o depthX la chiéu sau ctia mot FTA
dugc dinh lugng bing ty 1é s6 diéu
khoan thuc t€ dugc dua vao FTA ky
gitia Viét Nam va qudc gia i trong
ndm t so véi tong s6 diéu khoan t6i
da quan sit dugc trong toan bo mau
FTA.

(2011); Bae va Jang (2013);
Hoang, Tran & Dong (2015);
Le (2017); Sharma, Gupta va
Gupta (2020)

Nguon: Tac gia, 2025
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Bang 2: K&t qua uéc lugng FGLS cho dif liéu thong thudng va dit liéu tré 1 nam

FGLS cho dii liéu FGLS cho dii liéu FGLS cho dii liéu thong FGLS cho dii liéu
thong thudng tré 1 nim thudng tré 1 nim
Variable Coeflicient Variable Coefficient Variable Coefficient Variable Coefficient
EVFTAgeptn 0,21* EVFTAgeptn 0,21** GDP; 0,50*** GDPj.1y 0,55***
CPTPPyepth 0,20** CPTPPyepth 0,10 DIFF 0,70*** DIFF,, 0,71*%*
RCEPdepth 0,16 RCEPqeptn 0,00 ER (0,03) ER¢y (0,02)
AKFTAgepth 0,29%** AKFTAdepth 0,44%** DIST (2,00)*** DIST (2,01)***
AJCEPqcpth 1,64+ AJCEPqepth 0,76* GOV; 0,32** GOV; 0,31**
AANZFTAgeptn  0,44%% AANZFTAgep,  0,68** GOVyn 0,97* GOVyn 1,35%*
ACFTAgepn  0,274%  ACFTAdeptn 0,01 infyy 0,01%* infyn() (0,01)
DGDPvn 1,01 DGDPyn(:-1 3,96%* inf; 0,02 inf.1) (0,01)
GDP; 0,50%** GDPy) 0,55%*+ RIRyy 0,02 RIRyN(-1 0,04%%*
_cons 21,88 _cons 20,87 _cons 21,88 _cons 20,87

Chii thich: *p_value < 0,1; *p_value < 0,05; ***p_value < 0,01
Nguon: Trich xudt tit STATA, 2025

tac dong tich cuc dén dong von FDI vao Viét Nam
(xem Béang 2). D&i véi dii liéu thong thudng, cac bién
dai dién cho d sau hi¢p dinh nhu ACFTAgep, hay
CPTPPgep c6 ¥ nghia thong ké, phan dnh ca hich
ngay khi hiép dinh c6 hiéu Iyc. Tuy nhién, hiéu ting
nay giam di khi xét dén di liéu tré 1 ndm, cho thay
FDI phén ting nhanh véi thay d6i thé ché nhung tac
dong giam dén theo thoi gian 193637,

Két qua udc lugng riéng phan

Sau khi xem xét tac dong dong thoi ctia cac FTA dén
dong von FDI vao Viét Nam trong giai doan nghién
ctu, két qué udc lugng riéng phan khi xem xét tic
dong ctia tiing FTA riéng 1é dén bién phu thudc dugc
thé hién & Bang 3 nhu sau:

Khi xem xét tic dong riéng phan clia cac FTA, tat
ca cac hiép dinh dugc dua vao phan tich cho thdy
tdc dong tich cuc va c6 y nghia thong ké (ngoai
trtt EVFTA). CPTPP 1 trudng hop tiéu biéu khi la
hiép dinh cé d6 su cam két cao nhat trong s6 cac
FTA dugc dua vao phan tich véi 30 chuong so véi
20 chuong ctia RCEP, 10 chuong ctia AJCEP va 24
chuong bao gom nghi dinh thu va ban dién giai ctia
EVFTA. Sau khi CPTPP ¢6 hiéu luc nim 2019, Viét
Nam da ban hanh 18 van ban phép 1y huéng dan, tao
nén tang phép ly ré rang cho nha dau tu’®. Nho do,
von FDI tit cac nuéc CPTPP tang manh, dién hinh
nhu Canada (1,8 — 5,51 ty USD) va Brunei (1,9 triéu
— 21 triéu USD). Diéu nay khéng dinh CPTPP di cai

thién moi truong ddu tu va tiép tuc hiia hen hiéu qua
lau dai®°. Trong khi d6, RCEP vé6i 20 chuong ciing c6
tac dong tich cuc. Ngoai cac cam két ddu tu, RCEP
con tich hgp thuong mai dién td, dich vu va s& hiu
tri tué, d6ng thoi hai hoa cac quy dinh gitta FTA khu
vuc, giam chi phi giao dich va mé& réng co hdi tiép can
thi truong *°.

Dai voi Hiép dinh AANZFTA, FTA nay dong gop
quan trong thong qua cdc diéu khoan vé chuyén
lgi nhuén, bao h¢ ddu tu va thuédn lgi héa thuong
mai. Nho vay, FDI tu Australia va New Zealand
vio ASEAN dat gin 2 ty USD trong nim 20234l
Viéc 7 thanh vién phé chuin Nghi dinh thu sta d6i
AANZFTA vao thang 4/2025 tiép tuc md ra co hoi gia
ting dong vén*?. Riéng véi Hiép dinh AKFTA, Han
Qudéc khing dinh vi thé 1a nha ddu tu 16n nhit cta
Viét Nam. Tinh dén hét nam 2024, von FDI lay ké tu
Han Quéc dat 92 tj USD (chiém 18,3% téng v6n) 4.
Su hién dién ctia cac tap doan nhu Samsung, LG hay
Posco tao hiéu tng lan téa cong nghé va phat trién
chudi cung ting noi dia 32044,

Trong khi d6, Hiép dinh AJCEP tuy chi gom 10
chuong nhung c6 hé s6 beta cao nhit (2,12). Nhat
Bén hién l1a nha dau tu FDI 16n thi ba tai Viét Nam,
cht yéu trong linh vuc cong nghé cao. Viéc AJCEP
stia d6i co hiéu lyc tit nam 2020 cang thac ddy dong
von va dich vu xuyén bién gic’ji45. V6i ACFTA, Trung
Qudc trd thanh d6i tdc diu tu 1n thi ba chia Viét Nam
nim 2024647, Téng vén FDI ctia Trung Quéc vao
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Bang 3: Két qua udc lugng FGLS vé tac dong riéng phan cac FTA dén dong vén FDI vao Viét Nam

Variables (1) ) (3)
EVFTA CPTPP RCEP
FTAdeptn 0.12 0.24** 0.41**
GDP; 0.68*** 0.67*** 0.67***
DIFF 0.42%%* 0.47%%* 0.45***
ER 0.08** 0.07** 0.07**
DIST (2.10)*%* (2.13)*** (2.08)***
GOV, 0.63*** 0.60%** 0.59***
GOVyn 2.71%%* 2.67%** 2.63*%**
infyn (0.00) 0.00 0.00
inf; 0.03** 0.03** 0.02
RIRyn (0.02) (0.02) (0.03)**
Constant 19.61+** 19.92¢%* 19.66***
Observation 410 410 410

4 (5) (6) (7)
AKFTA AJCEP AANZFTA ACFTA
0.47*%* 2,12 0.57¢ 0.35%*
0.64* 0.60*** 0.63*** 0.65%**
0.49*** 0.51*** 0.43*** 0.50***
0.06* 0.02 0.05 0.06*
(2.12)%¢ (1.98)*** (2.01)** (2.14)%
0.58*** 0.48*** 0.57*** 0.60***
2.65%¢ 2,12 2,330 2.50*
(0.00) 0.01** 0.00 (0.00)
0.04** 0.02 0.03* 0.04**
(0.02)* 0.02 (0.00) (0.02)*
20.74*%* 19.97*+** 20.12%** 20.42*4**
410 410 410 410

Chii thich: *p_value < 0,1; *p_value < 0,05; ***p_value < 0,01
Nguén: Trich xuét tit STATA, 2025

ASEAN dat 154,66 ty USD tinh dén cusi 2024 8. Viéc
hoan tit dam phdn ACFTA 3.0 vao thang 5/2025 mé&
ra nhiéu co héi hgp tic siu hon?®. Nguogc lai, Hiép
dinh EVFTA chua cho théy tdc dong c6 y nghia dén
FDI giai doan 2000 - 2023. Nguyén nhan la do céc
diéu khoan bao h¢ dau tu da dugc tach riéng thanh
Hiép dinh Béo h¢ ddu tu Viét Nam - EU (EVIPA),
von chua cé hiéu lyc day du (méi 18/27 quoc gia EU
phé chudn tinh dén thang 6/2024) 50,51 yiéc cham tré
nay lam giam ky vong tii phia nha dau tu EU.

Nhu vay, hau hét cac FTA da phuong va khu vyc déu
mang lai tdc dong tich cyc dén dong von FDI vao Viét
Nam trong giai doan nghién ctiu, ngoai trit EVFTA do
rao can vé thé ché.

Tac déng chia cac yéu t6 khac dén dong vén
FDI tai Viét Nam

Ngoai FTA, céc yéu t6 kinh té va thé ché ciing dong
vai tro quan trong. Quy moé nén kinh té ctia qudc
gia dau tu (GDP;), khoang cach kinh t&€ (DIFF), chit
lugng thé ché tai quéc gia dau tu (GOV;) va tai Viét
Nam (GOVyy) déu c6 tic dong tich cuc trong ca dit
liéu théng thudng va tré 1 ndm. Két qué nay pht hgp
v6i nhiéu nghién ctu trudc, khing dinh vai tro ctia
tang trudng GDP va thé ché trong quyét dinh dau
tu®19-2230  yige chi s6 Quan tri Toan ciu (WGI)
clia Viét Nam cdi thién ti -0,46 nam 2000 1én -0,33
ndm 2023 da gép phan nang cao niém tin cho nha ddu
tu 72035 Tuy nhién, mot s quan diém cho ring quéa

chu trong vao 6n dinh chinh tri ¢ thé dan dén chinh
sach cling nhic>2.

Ngugc lai, khoang cach dia ly (DIST) 1a yéu t6 duy
nhdt cho théy tac dong tiéu cuc trong moi trudng hop.
Két qua nay phu hgp véi gia thuyét khi khoang cach
xa lam gia tang chi phi logistics va quan ly, tii d6 giam
dong luc dau tu”?0°3,

Mot s6 bién lai cho thdy tac dong khong 6n dinh.
Chéng han, lam phat ctia Viét Nam (infyy,) cing d6
sdu cua ACFTA va CPTPP c6 y nghia trong dii liéu
thong thudng nhung lai khéng cé y nghia khi xét tré
1 nim. Diéu nay phan dnh sy nhay cam ngin han
ctia FDI trudc bién dong lam phat va tdc dong tic
thi ctia hiép dinh mdéi, song hiéu ting gidm dan vé dai
han 1936-38, Ngugc lai, quy m6 nén kinh t€ Viét Nam
(GDPyy) va lai suét thuc (RIRyy) chi c6 y nghia khi
xét dii liéu tré mot ndm, goi y rdng cac yéu td nay can
thoi gian dé thim thiu vao quyét dinh dau tu®>>.
Mot s6 bién khéc khong cé y nghia théng ké, bao gém
ty gid hoi dodi danh nghia (ER) va lam phit tai quéc
gia ddu tu (inf;). V€ ty gid, mic du c¢6 quan diém
cho rang ty gid ting sé thuc ddy FDI nhd lgi thé xudt
kh&u2>26:29 nhung tai Viét Nam, ty gid VND mét
gid 6n dinh khodng 1,24%/nam trong giai doan 2011
- 2023 khién yéu t6 nay khong con mang tinh quyét
dinh>>%°, D§i v6ilam phat & quéc gia ddu tu, két qua
trdi ngugc voi ky vong ly thuyét [11] va c6 thé giai
thich bdi thyc té ring nha dau tu quan tdm nhiéu hon
dén moi trudng kinh doanh, chi phi sdn xuét va nhu
c4u tai nu6c nhan vén thay vi lam phét trong nuéc ™.

7049



VNUHCM Journal of Economics, Business and Law 2026, 10(3):7044-7053

Nhu véy, bén canh tac dong manh mé ctia cdc FTA,
dong vén FDI vao Viét Nam con phu thudc vao quy
mo GDBP, chit lugng thé ché va su khdc biét kinh t€
gitia cic nudc. Trong khi d6, khoang céch dia ly van
la rao can I6n, con ty gia va lam phat tai nudc dau tu
it d6ng vai trd trong bdi canh Viét Nam.

KET LUAN

Két qua nghién ctiu cho thdy phan 16n cic FTA c6
tac dong tich cuc dén dong vén FDI vao Viét Nam,
trong d6 CPTPP, RCEP, AKFTA, AJCEP, AANZFTA
va ACFTA la ndi bat nhat. Trén co s& do, Viét Nam
cdn tiép tuc hoan thién hé théng phép ly dé bao dam
thuc thi ddy dt cam két CPTPP, dong thdi tdng cuong
d6i thoai doanh nghiép - chinh pht nhim nang cao
kha ning tan dung uu dai*®*°. Véi RCEP, viéc hai
hoa héa quy dinh va chuén héa tha tuc dau tu sé gitp
m& rong chudi cung ting khu vic*’. AKFTA cin dugc
dinh hudéng vao hgp tac cong nghé cao véi cic tap
doan Han Quéc®?, con AJCEP ¢6 thé thu hut thém
cac dy 4n cong nghé tif Nhat Ban“>. Bin nang cip
AANZFTA m¢ ra tiém ning 16n cho hgp tac trong
dich vu va d6i méi sang tao*?, trong khi ACFTA nén
tap trung vao linh vic cdng nghé sach va nang lugng
tai tao*®. Riéng EVFTA, cin thuc ddy tién trinh phé
chuén EVIPA tai toan by cac quéc gia EU va truyén
thong ro rang vé co ché bao ho ddu tu dé ciing c6 niém
tin ctia nha d4u tu chau Au®!.

Song song vai viéc khai thac FTA, Viét Nam c4n cling
6 céc yéu t6 nén tang khic. Trong ngan han, lgi thé
chénh 1éch GDP va chi phi lao ddng van dong vai tro
quan trong, nhung vé dai han, trong tdm phai la nang
cao chét lugng thé ché, phét trién ha ting, ting nang
sufit va duy tri 8n dinh kinh t& vi m6 '%?>%. Chinh
sach ty gia linh hoat két hop véi kiém sodt lam phat
va lai suéit hgp Iy sé gop phin 6n dinh méi trudng dau
tu3%*, Dong thoi, khoang cach dia Iy can dugc khic
phuc thong qua phiét trién logistics va ha ting giao
thong hién dai khi day dugc xem la mét trong nhiing
rio can 16n d6i véi FDI720>3

Tém lai, tan dung hiéu qua cac FTA phai gin lién véi
cdi thién moi trudng kinh doanh va nang cip thé ché,
qua d6 gitp Viét Nam thu hut FDI chét lugng cao,

giam phu thugc va huéng ti phét trién bén viing 120,

HAN CHE CUA NGHIEN CUU

Ngoai cdc dong gop trén, nghién cttu van ton tai mot
s6 han ché. Thii nhdt, pham vi dit liéu chua bao quat
day du cac quoc gia trong mang ludi cdc FTA ma Viét
Nam c6 tham gia. Thi hai, nghién ctiu chua xem xét
tac dong ctia cdc FTA khdc ma Viét Nam 1a thanh vién,
tit d6 6 thé chua dua ra danh gia toan dién vé vé vai
trd cua cac FTA d6i v6i dong von FDI vao Viét Nam

trong giai doan nghién ctiu. Thi ba, m6 hinh nghién
ctiu chua tich hgp ddy du cac yéu t6 ngoai vi khién do
chinh xdc cta udc lugng suy gidm. Cudi ciing, vin dé
ndi sinh chua dugc xt ly thoa dang c6 thé gay sai léch
trong phan tich tac dong nhén qua.

DANH MUC TU VIET TAT

AANZFTA: Hiép dinh Thuong mai Tu do ASEAN -
Australia/New Zealand

ACFTA: Hiép dinh Thuong mai Ty do ASEAN -
Trung Quéc

AJCEP: Hiép dinh Déi tac Kinh té Toan dién ASEAN
- Nhit Ban

AKFTA: Hiép dinh Thuong mai Tu do ASEAN - Han
Qudc

ASEAN: Hiép h¢i cdc qudc gia Dong Nam A

CGE: M6 hinh Can bang t6ng thé

CPTPP: Hiép dinh D&i tic Toan dién va Tién bd
xuyén Thai Binh Duong

EU: Lién minh Chau Au

EVFTA: Hiép dinh Thuong mai Ty do Viét Nam - EU
EVIPA: Hiép dinh Bao h¢ P4u tu gifia Viét Nam va
Lién minh chau Au FDID4u tu tryc tiép nudc ngoai
FEM: M6 hinh tic dong c6 dinh

FGLS: Phuong phép binh phuong t&i thiéu téng quét
kha thi

FTA: Hiép dinh Thuong mai Ty do

GDP: Tdng san phdm qudc noi

GDPpc: Thu nhap binh quéin dau ngusi

IMF: Quy Tién té Qudc té

OECD : TS chtic Hgp tac va Phét trién Kinh té

OLS: Phuong phép sai s6 binh phuong bé nhat
RCEP: Hiép dinh Déi tac Kinh té€ Toan dién Khu vuc
REM: M6 hinh tdc ddng ngiu nhién

TTWTO VCCI: Trung tam WTO va Hoi nhap - VCCI
UNCTAD: Hoi nghi Lién Hgp Qudc vé Thuong mai
va Phét trién

VCCI: Lién doan Thuong mai va Cong nghiép Viét
Nam

VIF: Hé s6 lam phat phuong sai

WTO: T6 chiic Thuong mai Thé gidi

XUNG DOT LOI iCH
Nhoém tac gia xin cam doan rang khong c6 bat ki xung
dot loi ich nao trong cong bé bai bao nay.

PONG GOP CUA CAC TAC GIA

Téac gia chinh (Nguyén Thi Diéu Hién) chiu trach
nhiém diéu phdi tdng thé cong viéc cta cdc thanh
vién, dinh huéng nghién ctu, téng hgp va ra sodt toan
bd ndi dung ctia bai béo;

Tac gia 2 (Nguyén Thi Ngoc Duyén ) chiu trach
nhiém chinh trong viéc phéan cong va diéu phoi tién
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d0, tong hop két qua va truc tiép tham gia xay dung
phéan phuong phap nghién ctiu

Téac gia 3 (Nguyén Thi Kim Nhung) chiu tréch nhiém
xay dung moé hinh nghién ctu, thu thép va xt ly s6
liéu, thuc hién cdc kiém dinh uéc lugng va phén tich
két qua nghién ctiu;

Tac gia 4 va 5 (Truong V6 Kim Ngoc va Nguyén Ta
Quyén) chiu trach nhiém dién giai két qua nghién
ctiu, ddi chiéu véi thuc tién va dé xudt ham y chinh
sach.

Tac gia 5 (Huynh Thi Ngoc Giang) chiu trach nhiém
chinh trong viéc thu thép tai liéu, t6ng hop va xiy
dung phan co s§ ly thuyét, lam nén tang cho cac phan
tich va thao luén;

Bén canh do, tit ca cc tac gia déu tham gia vao qud
trinh thu thap, phén tich tai liéu va x4y dung phén
téng quan tinh hinh nghién ctu, xdc dinh khoang
trong nghién ctiu cua bai viét.
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The impact of free trade agreements on foreign direct investment
in Vietnam

Hien N T D", Duyen NTN, Nhung NTK, Ngoc TV K, Quyen N T, Giang H TN

ABSTRACT

Foreign direct investment (FDI) has increasingly played a crucial role in Vietnam's economic devel-
opment and growth. However, amid intensifying competition to attract FDI, these capital inflows
Use your smartphone to scan this are influenced by multiple factors. This study aims to provide a comprehensive assessment of the
QR code and download this article impacts of seven free trade agreements (FTAs), along with other macroeconomic and institutional
factors, on FDI inflows into Vietnam over the period 2000-2023. Using a gravity model estimated
by Feasible Generalized Least Squares (FGLS) on panel data for 21 partner countries and measur-
ing FTA effects by the depth of their commitments, the empirical results indicate that the FTAs
considered exert significantly heterogeneous effects on FDI inflows into Vietnam during the study
period, depending on the degree of legal binding and the scope of regulation embedded in each
agreement. In addition, economic size (GDP), GDP per capita differentials, inflation, and institu-
tional quality in Vietnam are found to have positive effects on the dependent variable, whereas
geographical distance exerts a negative impact. Moreover, real interest rates and Vietnam's eco-
nomic size also positively affect FDI inflows when one-year lagged data are considered, reflecting
investors' tendency to rely on past economic information when making investment decisions.
Key words: Free trade agreement, FTA, foreign direct investment, FDI, Vietnam
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